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The Right to Regulate in International Investment Lasvuna monografia que sorprende
muy positivamente por diversos motivos, tanto de&ewdo como formales. Ante todo, se
trata de un trabajo cientifico de alta calidadekoual la autora muestra poseer habilidades
artesanales a la hora de ir ensamblando las inmihesr piezas del complejisimo
rompecabezas que desea mostrar al lector. Dadoesfiae minuciosidad cientifica va
ademas respaldada por un exquisito manejo delsingiélico, el resultado final no puede
ser sino una monografia de lectura muy recomengada los juristas interesados en el
arbitraje internacional de inversiones.

El libro se presenta formalmente estructurado exe dapitulos. El cuerpo cientifico de la
obra aparece precedido de un prolijo listado desvadiuras y culminado con una
exhaustivisima bibliografia, unos muy utiles indide laudos, legislacion y tratados y un —
acaso algo escueto- indice analitico. En la inirombn (Capitulo 1), la autora justifica
convincentemente la eleccién del tema objeto déisemada celebracién por parte de los
Estados de niternational Investment AgreementiAs, término mas amplio que el
acronimo espafiol APPRIs, al englobar también aoserdgionales y multilaterales- ha
restringido considerablemente la capacidad legislate los Estados en muchos ambitos
especialmente sensibles para los intereses naeso(sdguridad, orden publico, derechos
humanos, proteccion medioambiental, crecimienton@eico sostenible, estandares
sociales y laborales, politica cultural, etc.).rfteea esta realidad, en los ultimos afios el
derecho de los Estados a regular se ha ido erigiencho una reivindicaciébn que esta
siendo plasmada —con una enorme variedad de maticgsnsidades, como se vera- tanto
en textos internacionales como en laudos en materaabitraje de inversiones. Se trata, sin
duda, de un tema de gran relevancia practica jiceedde ahi que contar con una
monografia como la que aqui se analiza ayuda areoier y a dimensionar correctamente
la vertiente juridica de las reclamaciones estaidéepolicy space

En consonancia con la reflexionada sisteméaticastie a@bra, el Capitulo Il se centra en el
analisis del término “derecho a regulartight to regulaté), ofreciendo una definicion

muy precisa de éste —simplificadamente, el derelehan Estado a no cumplir con una
obligacién pre-asumida por éste en el ambito denkearsiones internacionales sin tener
qgue indemnizar por ello- y deslindando el térmimoatros conceptos que seria erréneo
considerar funcionalmente sindnimos —introducci@ réservas en el sentido de la
Convencion de Viena, restriccion del ambito de cagiion de un APPRI, etc.-. A

continuacion, el Capitulo Il recurre a interesante bien documentados argumentos
histéricos para demostrar que el concepto subyacamtel actualmente conocido como
derecho a regular se puede hallar también en @astiGonvenios internacionales o en otros

www.reei.org DOI: 10.17103/reei.29.33



[29] REVISTA ELECTRONICA DEESTUDIOSINTERNACIONALES(2015)

contextos legales contemporaneos, como la OMCerelctio comunitario o la Convencién
europea de derechos humanos-. Ello conduce a imflax tal y como se aborda en el
Capitulo 1V, sobre cuéles son las razones qudigsstila insercion del referido derecho a
regular en multiples textos contemporaneos en mathy arbitraje de inversiones. La
clasica redaccion unilateral de los APPRIs a fal@r inversor extranjero representa el
argumento mas tradicional a favor de la formali@adaiel derecho a regular. A primera
vista podria argumentarse que este capitulo peesem extension reducida pero, aun
siendo asi, se estima que ello viene justificadnddea que el interés de la autora se centra
prioritariamente en reflexionar sobre cuestionestrdmlmente mas novedosas, como son
la tipologia vy la fisiologia de los intereses natins (“regulatory interests”).

Es por esta razon que la obra presenta un Capitelxtremadamente detallado. En él se
ahonda con toda profundidad en el andlisis denfesdses normativos de mayor calado en
el &mbito del arbitraje de inversiones. En estdidenla autora dedica alrededor de una
veintena de paginas de su monografia al denomihesigential security interéstA lo
largo de ellas se plasma un loable esfuerzo pdficta, recurriendo a casuistica arbitral y
a textos internacionales, un concepto altamentergdizo pero que es clave en esta
monografia. En el mismo sentido, igual de merit@sala intensidad con la que la obra
disecciona en los capitulos posteriores las méRifbrmas en que el derecho a regular se
esta infiltrando en textos internaciones referidogversiones. Dicho andlisis, que va
adquiriendo un grado de juridicidad creciente,rseid en el capitulo VI presentando una
serie de proclamaciones a favor del referido derechegular que son calificadas como
“soft’. Aunque la expresiongbsitive languagepueda en principio generar confusion en
un lector hispanoparlante, el conjunto de acertaglemplos que se exponen en este
capitulo pone de manifiesto que en muchas ocasiehegderés de los legisladores por
salvaguardar su espacio nhormativo también se aedlejtextos que, como es el caso de los
preambulos, no genergrer sederechos u obligaciones legalmente ejecutables.s®o
parte, el extenso Capitulo VIl presenta un estintiegro de como el derecho a regular se
ha incorporado a los Acuerdos Internacionales dersidn —IlIAs-. En ocasiones, este
derecho se presenta como una excepcion respeataeterminado estandar de proteccién
garantizado por el Acuerdo, mientras que en oErRB$ se ha optado por extender dicha
excepcion a una pluralidad de estandares sustard&/proteccion o incluso se proclama su
aplicacion a la totalidad del Acuerdo. La lectueaedte capitulo es altamente instructiva: a
traves de ella se comprueba como un rigurososis@e los textos de los IIAs utilizando
varias herramientas interpretativas —interpretacigramatical, logica, sistemética,
teleologica, comparativa, entre otras- conduce @lo a descubrir tantos matices sino
también a derivar de ellos consecuencias juridiayg relevantes. Ha de apuntarse, no
obstante, que, como ocurre en general en toda fegnafia, la lectura de este capitulo no
es una actividad sencilla y desprovista de esfueara el lector. La complejidad del tema 'y
los excelsos conocimientos de la autora hacen mueasiones las reflexiones juridicas se
presenten de una forma sucinta o que en otrosusia @ctérminos procedentes de un sector
legal ajeno al arbitraje de inversiones sin ofragea definicion de los mismos desde el
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momento de su primer uso —este es el caso, popkjentel términochapeair. Por su
parte, el Capitulo VIII aborda una cuestion apamid@, al poner de relieve como la
concreta redaccion de una excepcion a regular geafectos muy relevantes en el ambito
del arbitraje de inversiones: la decision de aaifiuna concreta excepcion como clausula
de naturaleza discrecionae(f-judging clausereduce la potestad de control arbitral, y
viceversa. En el Capitulo IX, la autora seleccidres ambitos especificosessential
security interests, taxation cultural diversity y muestra como en dichas materias se ha
recogido un reconocimiento del derecho a regulari¥is. Es posible que sea la cuestion
de la denominada “diversidad cultural” la que @magspecialmente la atencion del lector,
al ser una tematica que la autora aborda con edgexicia y fluidez, dada su vinculacion
con el mundo juridico francés y su formacion inissiblinar.

En el Capitulo X, la autora amplia el enfoque destudio con el fin de reflexionar en qué
medida varios recursos especificos del Derechaniatenal Publico podrian permitir
expandir el derecho a regular de los Estados émbito de las inversiones internacionales.
En él se presta una atencion especialmente detaladrias circunstancias excluyentes de
la ilicitud -estado de necesidad, fuerza mayor ligpe extremo-, que aparecen recogidas
en la Resolucion de Naciones Unidas sobre Respiidadbdel Estado por hechos
internacionalmente ilicitos. En este contexto, Wéoe examina —en diversas ocasiones,
cuestionando su pulcritud juridica- los laudos dADT generados a raiz de la crisis
argentina de 2001 (Enron, Sempra, CMS, El Paso, EG&c). La conclusion de que es
altamente improbable que las referidas circunsa@nexcluyentes permitan engrosar el
derecho a regular estatal en el sector de las Siovers internacionales es también
extrapolada por la autora a otras defensas de Beiaternacional Publico no recogidas en
la precitada Resolucion, como son las nhormasisleogensla clausulaebus sic standibus

o el cohecho. Por ultimo, el Capitulo Xl cierrecegtulo cientifico brillantemente perfilado
en los capitulos previos de esta monografia. Didmitulo se estructura con el fin de
responder a la cuestion de si puede sostenersengeleambito arbitral se ha reconocido un
derecho estatal a regular en los casos en qus fliAs ni el Derecho Internacional Publico
contienen manifestaciones expresas a favor de gafestad. Tras examinar las reflexiones
contenidas en diversos laudos en materia de exqmiopi y de trato justo y equitativo, la
autora estima que no puede proclamarse que existaconocimiento generalizadma
spontedel referido derecho a regular. A falta de un cleweimplicito a regular y, teniendo
en cuenta lo expuesto en los capitulos previoautara considera preferible la —empero,
imperfecta- opcion de incluir en los IIAs excepme expresas a favor del derecho de los
Estados a regular.

Tras todo lo expuesto en esta recension, sélo reaeear que esta obra presenta multiples
virtudes. Su complejidad cientifica no es sino wtivo mas para convencer al lector de
gue ha disfrutar de ella de forma pausada. Y esaquavés de su lectura no solo se va a
descubrir una contundente foto fija del derecheegular en el derecho de inversiones
contemporaneo, sino que también se van a intuiteladencias futuras de ese sector. No
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menos destacable son los numerosos puentes queetet | va a cruzar hacia otras
apasionantes regiones juridicas que son muy ralev@ara una correcta comprension de la
obra, como la regulacién del comercio internacianials derechos humanos.
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